Институт Транспорта и Связи

Предмет «Основы предпринимательской деятельности 2»

Руководство по выполнению практической работы по теме «Стоимостные показатели»

1) Цель: Исследовать программу определения стоимостных показателей (Ток, NPV, IRR). Данная программа написана на языке EXCEL.

2) Запуск файла: DISK2. 

3) Рассмотрим следующий пример:

· начальные вложения составляют 1000;

· период оценки: 5 лет;

· интервал оценки: 1 год;

· будущие денежные потоки по годам: 200; 300; 400; 450; 470.

4) Для данного примера надо определить эффективность рассматриваемого бизнеса. 

С этой целью данные, приведенные в пункте3, следует ввести в желтые поля листа Ish.
Шаблон листа Ish выглядит следующим образом:

	1.Начальные вложения
	-1000

	
	

	2.Денежный поток
	

	год 1
	200

	год 2
	300

	год 3
	400

	год 4
	450

	год 5
	470


Далее вводится ставка дисконта, равная 10%.

При этом опять должно быть изменено содержимое желтого поля.

	3.Ставка дисконта
	10,0%


5) Теперь следует перейти к листу NPV и заполнить таблицу следующего вида:

Ставка дисконта 0,1
Таблица 1

	Год
	0
	1
	2
	3
	4
	5

	Будущий денежный поток
	-1000
	200
	300
	00
	450
	470

	Кд


	1,00
	1,10
	1,21
	1,33
	1,46
	1,61

	Настоящий денежный поток
	-1000
	182
	248
	301
	307
	292

	Накопленный денежный поток
	-1000
	-818
	-570
	-270
	38
	329


6) На листе NPV для заданной ставки дисконта определяются значения показателей Ток, NPV, IRR, которые потом заносятся в таблицу вида:

Таблица 2

	Ставка дисконта
	0,1

	Чистая текущая стоимость проекта
	329,477

	Текущая стоимость приведенных доходов *
	1329,477

	Внутренняя норма доходности проекта
	19,8%

	Срок окупаемости
	3,8776


* Дополнительно определите значение этого показателя.

7) Теперь следует рассчитать показатель IRR с помощью метода интерполяции. Для этого на листе Ish вводится новое значение ставки дисконта, при которой NPV будет меньше нуля и снова заполняется таблицы вида:

Ставка дисконта 21%
Таблица 3

	Год
	0
	1
	2
	3
	4
	5

	Будущий денежный поток
	-1000
	200
	300
	400
	450
	470

	Кд


	1,00
	1,21
	1,46
	1,77
	2,14
	2,59

	Настоящий денежный поток
	-1000
	165
	205
	226
	210
	181

	Накопленный денежный поток
	-1000
	-835
	-630
	-404
	-194
	-13


Таблица 4

	Ставка дисконта
	0,21

	Чистая текущая стоимость проекта
	-12,88

	Текущая стоимость приведенных доходов 
	987,12

	Внутренняя норма доходности проекта
	19,8

	Срок окупаемости
	


8) С учетом данных Табл.2 и 4 рассчитывается значение IRR по следующей схеме:

	PV(1)=1329,47

	
	d1 = 0,1                                                 

                          NPV(1)=329,47

	
	
	

	Co=

	
	d1 + X =

                            NPV=0

	
	
	

	PV(2)=987,12

	
	d2 =   0,21                           

                          NPV(2)=-12,88


Запишите тождество для расчета Х:

	
	=
	

	
	
	


Вместо символов подставьте числовые значения:

	
	=
	

	
	
	


Найдите X =

Далее      IRR =20,490%
9) Перейдите к листу IRR  и найдите приближенным методом значение внутренней нормы доходности, изменяя ставки дисконта в желтых полях данного листа.

	Ставка дисконта (d1)
	0,2
	

	ЧТСДмах (NPV(1) > 0)
	12,38
	Значение NPV(1) должно быть больше нуля


	Ставка дисконта (d2)
	0,21
	

	ЧТСДмах (NPV(2) < 0)
	-12,88
	Значение NPV(2)должно быть меньше нуля


10) Рассчитайте IRR с использованием встроенных функций EXCEL. Для этого введите в любое поле листа IRR символ = (лучше в ячейку С15). 
Затем обратитесь к функциям  fx, выберите режим FINANCIAL и нажмите на функцию IRR. 

В окно Values введите денежный поток за рассмотренный период (ячейки B3:Q3).

11) Далее подберите значения d1 и d2 таким образом, чтобы совпали результаты приближения и встроенной функции. 

12)Результаты занесите в следующую таблицу:

Таблица 5

	Значение IRR при расчете вручную
	20,490

	Значение IRR при применении программы
	20,586

	Значение IRR при использовании встроенной функции
	20,485


13) Снова обратитесь к листу Ish. Вместо ставки дисконта введите значение IRR, найденное с помощью встроенной функции.

12) Результаты занесите в следующую таблицу:

Таблица 6

	Ставка дисконта
	0,20485

	Чистая текущая стоимость проекта
	0

	Текущая стоимость приведенных доходов
	

	Внутренняя норма доходности проекта
	20,6

	Срок окупаемости
	5,00
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